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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages 1 anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Reglerne for de enkelte kontorentegruppers b1drag til egenkap1talens r1s1kof6rrentn1ng endres, og
»egenkapltalen er 1nvesteret i 1nvester1ngsakt1ver

}‘Det anmeldte Vedmre fors1kr1ngsklasse Tog afdelmger LPUA og LP

For afdeling LPUA fremgér reglerne for fordeling af resultat af afsnit 17.0.0 i teknisk grundlag,
som efter eendringerne lyder:

”17.0.0. Fordeling af resultat

Arets realiserede resultat opgeres for hver kontorentegruppe (se afsnit 17.2.0) som:
Teknisk resultat
+ overfort investeringsafkast




+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ tilskrivning af pensionisttilleeg

+ &ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ &endring i bonuspotentiale pé fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit
21.2.10.

Det realiserede resultat, dog ikke medregnet eendringer i kollektivt bonuspotentiale
eller eendringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, kontribueres ménedligt inden for
hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede resultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstdende, og dermed ogsa det samlede realiserede resultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.

Inden for hver risikobonusgruppe udlignes risikoresultatet ud fra forholdet mellem de
retrospektive pensionshensattelser, si leenge der inden for hver risikobonusgruppe
anvendes samme biometriske forudsetninger pé 1. ordensgrundlag, 2. ordensgrundlag
og markedsvardigrundlag.

Afdeling LPUA udger en samlet omkostningsgruppe, og omkostningsresultatet
udlignes mellem kontorentegrupperne ud fra forholdet mellem de retrospektive
hensattelser.

Investeringsafkastet for afdeling LPUA opdeles pé afkastet af
renteafdaekningsaktiverne pa 4,0 pct.’s niveau og afkastet af de gvrige aktiver, der
betegnes investeringsaktiverne. Afkastet af renteafdeekningsaktiverne pa 4,0 pct.’s
niveau allokeres til LPUA 4,0 pct.

Afkastet pa investeringsaktiverne fordeles pa kontorentegrupperne og egenkapitalen
ud fra deres markedsveerdier. For kontorentegrupperne er det markedsvardien
inklusive kollektivt bonuspotentiale primo maneden fratrukket markedsverdien af
deres afdakning primo méneden, mens det for egenkapitalen er markedsvaerdien
primo maneden. Kontorentegruppe i fir dermed falgende andel af afkastet pa
investeringsaktiverne:

MV() +KB(i) - Afd(i)
MV(Talt) + KB(alt) - Afd(i)

hvor MV (i) angiver markedsvardien for kontorentegruppe i, KB(i) angiver det
kollektive bonuspotentiale for kontorentegruppe i, Afd(i) angiver markedsvardien af
afdaekningen harende til kontorentegruppe i og MV (I alt) og KB(I alt) angiver den
samlede markedsveardi henholdsvis de samlede kollektive bonuspotentialer for
kontorentegrupperne i LPUA.

Egenkapitalen forrentes fra og med 2010 med afkastet pa investeringsaktiverne plus
en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet bliver tildelt direkte i forbindelse




med fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pé de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsnoglen for
risikoforrentningen opdateres méanedligt efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes som summen af:

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR(i))

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution

¢) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor.

Der beregnes en residual (Residual), der angiver forskellen mellem pensionskassens
samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for alle
kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem kontorentegrupperne ud
fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale ganget med en faktor, der
angiver eksponeringen i investeringsaktiver. De garanterede ordningers eksponering i
investeringsaktiver betegnes GarEksp mens eksponeringen i investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pé hejst IS pet. pa 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af onsket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pa AKKIS pct. p& 10-&rs horisont).
Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleeggelse af en rimelig storrelse af
risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastleegges for et kalenderar ad
gangen det mulige omfang af investeringsaktiver i de garanterede grundlag GarEksp.

Kontorentegruppe 1’s vaegt ved fordeling af residualen er:

ResVaegt() =— MV HKB(D)) Blesp(i)
Z((MV (O-HKB() Eksp(D)

Hvor Eksp(i) der defineret ved:

.. |GarBksp, i {Garanterede ordninger}
B0 =) b, i «{Orchinger med betinget garanti

Residualen pé kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen palagger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra
individuel solvens.




Vagten, som kontorentegruppe i tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

ResVzegi(i) x Residual + VARG)

EKBelast(i) =—

> (ResVeegt(i) x Residual + VAR())

i=1
Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige summen af de realiserede
resultater (dog ikke medregnet @ndringer i kollektivt bonuspotentiale eller zendringer i
bonuspotentiale pa fripoliceydelser) for kontorentegrupperne. I den udstrakning en
gruppe ikke har mulighed for at deekke sin andel af risikoforrentningen overfores den
manglende forrentning til en skyggekonto for egenkapitalen for den pagaldende
gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning fremgar af en note til regnskabet.
Skyggekonti forrentes pa manedsbasis pd samme méde som egenkapitalen, dvs. som
folger:

SKEutt = SKEpri (1 + RFRpng + IA)

hvor SKEurt og SKEpri er ultimo hhv. primo veerdien for skyggekontoen herende til
kontorentegruppen, RFRyq er risikoforrentningen pa ménedsbasis

(=((1+RFR)"? —1) og IA er afkastet i procent pa investeringsaktiverne.

Er periodens resultat for en kontorentegruppe storre end egenkapitalens
risikoforrentning herende til kontorentegruppen tilbagebetales forst 1an af
bonuspotentiale pa fripoliceydelser og dernaest deekkes skyggekontoen herende til
egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig positivt allokeres det resterende belgb som
kollektivt bonuspotentiale for den pagacldende kontorentegruppe.

Hyvis periodens resultat er negativt overferes hele risikoforrentningen harende til den
pagaeldende gruppe til skyggekontoen. Gruppen skal endvidere i det omfang, det er
muligt, dekke det negative resultat med egne midler efter de i afsnit 21.2.10 anferte
retningslinier, dvs. ved en reduktion af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at
der forst er foretaget en nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Séfremt det
kollektive bonuspotentiale og bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en gruppe ikke
fuldt ud kan daekke gruppens negative resultat, deekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det belob, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pagaldende gruppe.

Ovenstaende regler gelder fra og med regnskabsaret 2010 og kan endres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.”

For afdeling LP fremgar reglerne for fordeling af resultat af afsnit 21.0.0 1 teknisk grundlag, som
efter @ndringerne lyder:

”21.0.0. Fordeling af resultat
Arets realiserede resultat opgeres for hver kontorentegruppe (se afsnit 21.2.0) som:
Teknisk resultat
+ overfort investeringsafkast




+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ tilskrivning af pensionisttilleg

+ @ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ andring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit
25.2.10.

Det realiserede resultat, dog ikke medregnet @ndringer i kollektivt bonuspotentiale
eller @ndringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, kontribueres méanedligt inden for
hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede resultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstéende, og dermed ogsa det samlede realiserede resultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgér af en note til regnskabet.

Inden for hver risikobonusgruppe udlignes risikoresultatet ud fra forholdet mellem de
retrospektive pensionshensattelser, sa leenge der inden for hver risikobonusgruppe
anvendes samme biometriske forudsetninger p4 1. ordensgrundlag, 2. ordensgrundlag
og markedsvaerdigrundlag.

Afdeling LP udger en samlet omkostningsgruppe, og omkostningsresultatet udlignes
mellem kontorentegrupperne ud fra forholdet mellem de retrospektive hensattelser.

Investeringsafkastet for afdeling LP opdeles pa afkastet af renteafdeekningsaktiverne
pé 3,5 pct.’s niveau, afkastet af renteafdeekningsaktiverne pa 3,0 pct.’s niveau og
afkastet af de gvrige aktiver, der betegnes investeringsaktiverne.

Afkastet af renteafdeekningsaktiverne pa 3,5 pct.’s niveau allokeres til LP 3,5 pct., og
afkastet af renteafdeekningsaktiverne pa 3,0 pct.’s niveau allokeres til LP 3,0 pct. og
LP 3,0 pct. unisex ud fra deres markedsvaerdi plus kollektivt bonuspotentiale.

Afkastet pé investeringsaktiverne fordeles pa kontorentegrupperne og egenkapitalen
ud fra deres markedsvardier. For kontorentegrupperne er det markedsverdien
inklusivt kollektive bonuspotentiale primo maneden fratrukket markedsveardien af
deres afdaekning primo méneden, mens det for egenkapitalen er markedsveerdien
primo méaneden. Kontorentegruppe i fir dermed felgende andel af afkastet pa
investeringsaktiverne:

MV() +KB() - Afd(i)
MV(Ialt) + KB(lalt) - Afd(i)

hvor MV (i) angiver markedsveardien for kontorentegruppe i, KB(i) angiver det
kollektive bonuspotentiale for kontorentegruppe i, Afd(i) angiver markedsvardien af
afdekningen herende til kontorentegruppe i, og MV (I alt) og KB(I alt) angiver den
samlede markedsvardi henholdsvis de samlede kollektive bonuspotentialer for
kontorentegrupperne i LP.

Egenkapitalen forrentes fra og med 2010 med afkastet pa investeringsaktiverne plus




en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet bliver tildelt direkte i forbindelse
med fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pa de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsneglen for
risikoforrentningen opdateres manedligt efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes som summen af:

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR())

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution

¢) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor.

Der beregnes en residual (Residual), der angiver forskellen mellem pensionskassens
samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for alle
kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem kontorentegrupperne ud
fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale ganget med en faktor, der
angiver eksponeringen i investeringsaktiver. De garanterede ordningers eksponering i
investeringsaktiver betegnes GarEksp, mens eksponeringen i investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pé hajst IS pct. pa 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af ensket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pa AKKIS pct. p& 10-ars horisont).
Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleeggelse af en rimelig sterrelse af
risikoforrentningens (RFR). Ud fra disse risikorammer fastleegges for et kalenderér ad
gangen det mulige omfang af investeringsaktiver i de garanterede grundlag GarEksp.

Kontorentegruppe i’s veegt ved fordeling af residualen er:

Resvieg() = VOB Hspt)
(VKB ()

i=1

Hvor Eksp(i) der defineret ved:

. |GarFksp, i e{Garanterede ordninger}
Eksp(i) = . . . .
BetEksp, i €{Ordninger med betinget garanti}

Residualen péa kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen palaegger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra
individuel solvens.




Vagten, som kontorentegruppe i tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

FiBeas() = RS VRO X Residal + VAR()
D (ResVacgi(i) x Residual + VAR()

Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige summen af de realiserede
resultater (dog ikke medregnet @ndringer i kollektivt bonuspotentiale eller endringer i
bonuspotentiale pé fripoliceydelser) for kontorentegrupperne. I den udstreekning en
gruppe ikke har mulighed for at deekke sin andel af risikoforrentningen overfores den
manglende forrentning til en skyggekonto for egenkapitalen for den pdgzldende
gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning fremgar af en note til regnskabet.
Skyggekonti forrentes p4 méanedsbasis pa samme made som egenkapitalen, dvs. som
folger:

SKEut = SKEpri (1 + RFRppq + IA)

hvor SKEurt og SKEpri er ultimo hhv. primo vardien for skyggekontoen harende til
kontorentegruppen, RFRyq er risikoforrentningen pa méanedsbasis

(= (1+RFR)""* —1) og IA er afkastet i procent pa investeringsaktiverne.

Er periodens resultat for en kontorentegruppe sterre end egenkapitalens
risikoforrentning herende til kontorentegruppen tilbagebetales forst 14n af
bonuspotentiale pé fripoliceydelser og dernaest dackkes skyggekontoen hegrende til
egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig positivt allokeres det resterende belgb som
kollektivt bonuspotentiale for den pégaeldende kontorentegruppe.

Hyvis periodens resultat er negativt overfores hele risikoforrentningen herende til den
pagaeldende gruppe til skyggekontoen. Gruppen skal endvidere i det omfang det er
muligt, deekke det negative resultat med egne midler efter de i afsnit 25.2.10 anforte
retningslinier, dvs. ved en reduktion af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at
der forst er foretaget en nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Safremt det
kollektive bonuspotentiale og bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en gruppe ikke
fuldt ud kan deekke gruppens negative resultat, deekkes det resterende belob af
egenkapitalen. Det belob, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pégaldende gruppe.

Ovenstdende regler gaelder fra og med regnskabsaret 2010 og kan @ndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.”
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De anmeldte forhold skennes ikke at have juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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De anmeldte forhold vil medfere, at de kontorentegrupper, som péfﬁrerﬂ eéenképﬂeﬁen c{e; storste
risiko, vil bidrage mest til risikoforrentningen.
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De anmeldte forhold vil medfere, at de kontorentegrupper, som péaferer egenkapitalen den sterste
risiko, vil bidrage mest til risikoforrentningen.

Med anmeldelsen redeger pensionskassen samtidigt for, hvorledes den enkelte kontorentegruppes
bidrag til risikoforrentningen star i forhold til den faktiske okonomiske risiko, som ensket i
Finanstilsynets brev af 13. januar 2010.

: OLES ek 1t 1 Redes are gl e ki B

har egenkapitalen vaeret investeret pa samme bade, som pensionshensattelserne. Det vil
sige, at en del har veeret investeret i afdackninger. Med endringen investeres egenkapitalen nu
alene 1 investeringsaktiver, hvilket dels forventes at give et storre afkast pa langt sigt, dels vil
forenkle ALM-styringen.

Med de anmeldte principper bruges dels beregningerne fra individuel solvens, dels nogle mere
langsigtede betragtninger om pensionskassens gnskede kapitalforhold til at fastsatte den enkelte
kontorentegruppes bidrag til risikoforrentningen.

Vagtene justeres hver maned som en del af kontributionsberegningerne.
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